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INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieks: Aleksejs Maréenko leguldijumu planam ir izvéléta aktiva ieguldijumu politika, kas
Turétajbanka: AS SEB banka paredz, ka lidz 100% no plana aktiviem tiks iegulditi kapitala
Revidents: KPMG Baltics AS vértspapiros, alternativo ieguldijumu fondos vai tados ieguldi-
Plana darbibas sakums: 27.07.2006 jumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus kapitala vértspapiros
Atlidziba par plana parvaldi: vai citos riska zina tiem pielidzinamos finansu instrumentos. Si
Maksajuma pastaviga dala 0.6% ieguldijumu plana meérkis ir iegit maksimalu ilgtermina pelnu.
Maksaiuma mainiaa dala. 0’50/ leteicams izvéléties gados jauniem iegulditajiem vai tiem, kuri
Atskai:es valita: 9 ’ EURO meklé visaugstako pelnu, vienlaicigi uznemoties augstaku

ieguldijumu svarstiguma risku.

DARBIBAS RADITAJI

leguldijumu plana dalas un ieguldijumu plana lidzeklu vértibas leguldijumu plana dalas vértiba un aktivu dinamika
31-12-2021- 31-03-2022- Neto aktivi, EUR e Dalas vértiba
Dalas vértiba, EUR 1,390119 1,336329 14000 000 1,45
_ o 1,40
Lidzek|u vertiba, EUR 10 882 819 11880 385 12 000 000 135
leguldijumu plana ienesigums « 10 000 000 IN 1,30 o
- - _ _ g 1,25 2
3mén. ©6mén. 1gads No darbibas sakuma m ]Nr' 120 =
_ £ 8000000 g
Plans -3,87% 2,30% 6,49% 8.,89% £ 110 &
Nozares vidgjais -4,40% 319 877% n/a g 0o W 105 o
Parvaldisanas izmaksas Z 4000000 S’gg s
Apréekinata turétajbankas komisija ceturksni — EUR 2 746 2000 000 5 8,2(5)
Aprékinata lidzekl|u parvalditaja pastaviga komisija ceturksni - 0 0.80
EUR 13 721 e 585888888 8¢
Apréekinata lidzekl|u parvalditaja mainiga komisija ceturksni - § § § E "é § § E § § § < §
IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA
Sadalijums pa aktivu veidiem Geografiskais sadalijums

leguldijumu fondi Latvija, 2,32%

% Centrala un
95.85% Naudas tirgus, 1,22% — Austrumeiropa, 1,03%
Valsts un pasvaldibu / Attistibas valstis
/vértspapfri, 0,28% 5,42%
Komercsabiedribu

———— vértspapiri, 1,15%
N\ Kapitala vértspapiri, 0,75%
Depoziti, 0,77%
Attistitas valstis
91,23%

Lielakie ieguldijumi
iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF 16,89%
Invesco MSCI USA UCITS ETF 16,53%
ISHARES CORE EM IMI UCITS ETF DE 9,68%
UBS ETF MSCI USA VALUE 8,34%
iShares MSCI Europe 6,45%
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF 1C 5,42%
ISHARES MSCI US SML CAP ACC 5,38%
iShares MSCI Europe ESG Screened UCITS ETF EUR... 5,07%

ISHARES Core MSCI Japan IMI UCITS ETF 4,82%
iShares Core FTSE 100 UCITS ETF GBP 4,67%
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PLANA DARBIBAS REZULTATI

2022. gada 1. ceturkéna beigas dalibu ieguldijumu plana ,,INVL
MAKSIMALAIS 16+" bija pieteikugi 2012 pensiju 2. [imena
dalibnieki un plana aktivi sasniedza 11 880 385 EUR.

Plana 1. ceturk$na ienesigums 2022. gada 31. marta bija -3,87%,
savukart pensiju 2. imena nozares aktivas stratégijas pensiju
planu ienesigums veidoja -4,4%.

leguldijumu fondu apliecibu Tpatsvars plana aktivos ceturks$na
beigas bija 95,62%.

Komercsabiedribu parada vértspapiru apjoms plana aktivos 4. ce-
turksna laika samazinajas un 2022. gada 31. marta bija 115%.

leguldijumu Tpatsvars valsts un pasvaldibu emitétajas obligaci-
jas un paradzimés 1. ceturk$na laika samazinajas un ceturksna
beigas veidoja 0,28.

1. ceturks$na beigas terminnoguldijumu apjoms plana aktivos
bija 0,77%.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES
RAKSTUROJUMS

2022. gada 1. ceturksnis bija dramatisko notikumu laiks, un taja
skaita ari finansu tirgos. Tas sakas ar batisku ienesigumu kapumu
fikséta ienakuma tirgQ, izejvielu cenu pieaugumu, inflacijas ka-
pumu pasaules méroga un arvien lielaku varbGtibu, ka stimulgjosa
monetara politika ASV un eiro zona $ogad tiks izbeigta, un tas
vieta naks batisks centralo banku bazes likmju kapums.

Pec Krievijas iebrukuma Ukraina februara beigas situacija kluva
vél dramatiskaka: sankcijas pret Krieviju un ekonomisko sakaru
partraukSana ar So valsti radija Soku pasaules izejvielu tirgos, taja
skaita energoresursu tirgQ.

Ir varbGtiba, ka pasaulei un pirmam kartam Eiropai draud ne vien
cenu kapums, bet ari fiziskais energoresursu deficits. Ari partikas
tirgos situacija ir visai saspringta, jo Krievija un Ukraina pédgjos
gados bija starp lielakiem graudu eksportétajiem pasaulé. Kars
Ukraina nopietni apdraud partikas piegades pasaules tirgos un
draud izraisit deficitu un nekontroléjamu cenu pieaugumu ari
$eit. Un, visbeidzot, piegazu kézu parravums vél vairak aktualizé
jautajumu par precu deficitu dazadas pasaules malas un par pa-
saules ekonomikas segmentaciju. Protams, tads fons nebdt nebija
labvéligs finansu tirgiem — gan obligaciju tirgiem, gan akciju tirgi-
em 2022. gada 1. ceturksnis kluva par sliktakiem ceturksni kop$
COVID-19 sakuma, un par vienu no sliktakiem finandu tirgus
vesture vispar.

Pasaules ekonomika par galveno faktoru 1. ceturksni ir kluvis in—
flacijas nekontrolgjamais kapums visa pasaulé, taja skaita — at-—
tistitajas valstis, kur lidz §im tadi inflacijas imeni nebija pieredzéti
kops$ 1980.-to gadu sakuma. ASV marta patérina cenas pieauga
par 8,5% gada izteiksmé, eiro zona patérina cenu indekss marta
pieauga par 7,4% pret ieprieck3éja gada martu. Augsts inflacijas

[fmenis mudina centralas bankas, taja skaitd Eiropas Centralo
banku un ASV Federalo Rerzerves sistému sakt “aizskrivéet”
monetaras politikas “skrives”, atcelot kvantitativas mikstinasanas
politiku un pazinojot par gaidamo bazes procentu likmju cel$anu.
Stingraka monetara politika un procentu likmju kapums negativi
ietekmé gan akciju, gan obligaciju cenas, ar ko ir saistits negativs
finandu tirgu sniegums 1.ceturksni.

ASV akciju indekss S&P500 2022. gada 1. ceturksni nokrita
par 4,95%. ASV dolara kurss pret eiro pieauga: ja 2021. gada
4. ceturksna beigas 1 eiro maksaja 1137 dolaru, tad 2022. gada
1. ceturk$na beigas 1 eiro maksaja 11082 dolaru. ASV valsts
obligaciju ienesigumi batiski pieauga: 5 gadu ASV valsts obligaciju
ienesigums ceturksna laika kapa par 119,69 bazes punktiem (b.p.)
[idz 2,46%, 10 gadu — par 82,79 bazes punktiem lidz 2,338%.

Eiropas akciju indeksiem 1. ceturksnis ari bija smags: Vacijas
indekss DAX 2022. gada 1. ceturksni samazinajas par 9,25%,
Francijas indekss CAC40 - par 6,89%, Italijas FTSE MIB nokrita
par 8,5%, Spanijas IBEX samazinajas par 3,08%, Lielbritanijas
FTSE indekss pieauga par 1,78%. Eiropas etalona valsts obliga-
ciju ienesigumi batiski pieauga: 5 gadu Vacijas valsts obligaciju
ienesigums kapa par 82,8 bazes punktiem lidz 0,375%, bet
10 gadu Vacijas obligaciju ienesigums pieauga par 72,5 bazes
punktiem lidz 0,548 %. Attistito valstu akciju tirgus indekss MCSI
World nokrita par 5,53%.

Attistibas valstis akciju tirgos dinamika bija daudzveidiga. Péc
iebrukuma Ukraina praktiski parstaja eksistét Krievijas akciju
tirgus — Krievijas birzas tirgotas akcijas kluva nepieejamas ar-
valstu investoriem, bet arvalstu birzas Krievijas emitentu vérts—
papiru tirdznieciba bija apturéta. Krievijas akcijas tika izslégtas
no attistibas valstu indeksiem. Biitiski samazinajas Kinas akciju
tirgus indeksi - Kinas akciju indekss Shanghai Composite zau-
déja 10,65%. Taja pasa laika Brazilijas akciju indekss BOVESPA
pieauga par 14,48%, Indijas fondu birzas indekss SENSEX guva
0,54%, Indonézijas JCI — 7,44%. Attistibas valstu akciju indekss
MSCI Emerging ceturksna laika nokrita par 7,32 %.

Eiropas valstu investiciju limena korporativo obligaciju riska
prémijas (kreditspredi) ceturksna laika ari batiski pieauga — ta,
5 gadu CDS indekss iTRAXX Europe, kas raksturo investiciju
reitinga obligaciju kreditriska prémijas, palielinajas par 25,22 ba-
zes punktiem lidz 72,98 bazes punktiem, bet 10 gadu iTRAXX
Europe pieauga par 21,09 bazes punktiem lidz 108,14 bazes
punktiem. Latvijas 2026. gada (dzésana 7.10.2026.) valsts obli-
gacijas ienesigums pieauga par 107,7 b.p. lidz 1,083%, obligacijas
ar dzésanu 17.03.2031. ienesigums pieauga par 102,4 b.p. lidz
1,337%.

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

Turpmakajos ménesos planots saglabat pasreizgjo ieguldijumu
struktdru akciju birza tirgotajos fondos (ETF), veicot taktiskus
darfjumus negativo svarstibu ierobezosanai, ka ari veikt ieguldi—
jumus alternativo ieguldijumu fondos.
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