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INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU IEGULDIJUMU POLITIKA
Parvaldnieks: Aleksejs Mar¢enko leguldijumu planam ir izvéléta sabalanséta ieguldijumu poli—
Turétajbanka: AS SEB banka tika. Plana lidzekli tiek iegulditi galvenokart parada véerts—
Revidents: KPMG Baltics AS papiros un noguldijumos kreditiestadés. Lidz 25% no plana
Plana darbibas sakums: 27.07.2006 lidzekliem var tikt iegulditi akcijas un ieguldijumu fondos.
Atlidziba par plana parvaldi: leguldijumu politika sniedz lielaku pelnas gti$anas potencialu
Maksajuma pastaviga dala 0,6% llgaka laika posma.
Maksajuma mainiga dala 0,5%
Atskaites valtta: EUR
DARBIBAS RADITAJI
leguldijumu plana dalas un ieguldijumu plana lidzeklu vértibas leguldijumu plana dalas vértiba un aktivu dinamika
30062022 30.092022 Neto aktivi, EUR e==== Dalas vértiba
Dalas vértiba, EUR 2,220776 2172705 50000 000 ‘ 2,60
Lidzeklu vertiba, EUR 42 142 831 41933763 45000 000 A | 2.40
leguldijumu plana ienesigums 40000 000 4\ 200
3mén. 6mén. 1gads No darbibas sikuma g 35000000 — D
- J T 30 000 000 ¥l 200 ¢
Plans -216% -870% -12,52% 2,66% g /’ &
Nozares vidgjais —2,23% -9,37% -1312% n/a % 25000 000 1,80 s
Parvaldisanas izmaksas § 20000000 1,60 §“
=z
Aprékinata turétajbankas komisija ceturksni - EUR 10 897 15000 000 140
Apréekinata lidzeklu parvalditaja pastaviga komisija ceturksni — 10000000 — i
EUR 54 475 5000000 — 120
Aprékinata lidzeklu parvalditaja mainiga komisija ceturksni - 0 E 88 ocNosTeer®og s 1,00
EUR 54 484 A EEEEEE LRSS
IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA
Sadalijums pa aktivu veidiem Geografiskais sadalijums
leguldijumu riska kapitala
leguldijumu fondi 3,04% Latvija Centrala un
37.59% Naudas tirgus, 1,65% 19,90% Austrumeiropa
~ I . 29,05%
/ Kapitala vértspapiri
0.71%
Valsts un pasvaldibu
vértspapiri, 17,63%
Depoziti
12,25% Attistibas valstis Attistitas valstis
Komercsabiedribu 20,79% 30.26%
vértspapiri, 27,13%
Lielakie ieguldijumi
iShares Emerging Markets Government Bond...— 11,98%
Invesco MSCI USA UCITS ETF 3,68%
iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF 3,09%
North Macedonia 1.625% 10.03.2028 2,81%
Depozits Rietumu Banka 2,43%
UNITED MEXICAN STATES 1.625% 08.04.2026 2,32%
UBS ETF MSCI USA VALUE 1,98%
ISHARES CORE EM IMI UCITS ETF DE 1,97%
INVL Emerging Europe Bond Fund | 1,94%
I 1,93%
Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju IEmumu leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba "INVL Asset Management”
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PLANA DARBIBAS REZULTATI

2022. gada 3. ceturksna beigas dalibai ieguldijumu plana ,,INVL
Komforts 53+" bija pieteikusies 11 053 pensiju 2. limena dalib—
nieki un plana neto aktivi sasniedza 41933 763 EUR.

Plana 3 ménesu ienesigums uz 3. ceturk$na beigam bija negativs
-2,27%, savukart citu pensiju 2. lilmena nozares sabalansétas
stratégijas pensiju planu ienesigums aizvaditaja ceturksni vidgji
veidoja -2,23%.

Komercsabiedribu parada vértspapiru apjoms plana aktivos
3. ceturksna laika samazinajas no 27,42% uz 27,13%.

leguldijumu Tpatsvars valsts un pasvaldibu emitétajas obligaci-
jas un paradzimés 3. ceturksna laika palielinajas no 14,28% uz
17,63%.

Plana investiciju apjoms ieguldijumu fondos 3. ceturks$na laika
palielinajas no 36,81% uz 37,59%. Ir svarigi atzimét, ka minéto
ieguldijumu fondu portfelus veido gan kapitala, gan fikséta iena-
kuma vértspapiri, tai skaita alternativie ieguldijumu fondi 1,26 %
no plana aktiviem.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES
RAKSTUROJUMS

2022. gada 3. ceturksnis bija svarstigs, finansu tirgiem piedzivojot
gan pieaugumu, gan kritumu. Jalija vairums investoru pienéma, ka
ASV Federalo rezervju sistéma (FED) 2023. gada varétu sama-
zinat procentu likmes ekonomiskas izaugsmes paléninasanas
del, kas pozitivi ietekméja akciju tirgus. Tomér $is ceribas neiste-
nojas, kad augusta Dzeksonhoula notika FED sanaksme, kura
ASV Centrala banka atkartoti apstiprindja savu apnemsanos
cinities pret inflaciju, neraugoties uz istermina izaugsmes palé-
ninasanos vai gratibam patérétajiem. Kopa ar augsto inflaciju, tas
bija galvenais iemesls, kadé| ceturkéna otraja pusé notika akciju
tirgus korekcijas, ASV akciju indeksiem 3. ceturksni beidzot lacu
tirgus zona. Lidzigas tendences bija vérojamas ari Eiropa, kur
situaciju vél vairak saasinaja energétikas krize.

Ceturksna laika notika ar sen nepieredzéti notikumi — eiro kurss
pirmo reizi 20 gadu laika samazinajas zem viena dolara sliek$na,
kas ieprieks pedgjo reizi bija noticis 2002. gada. Taka ASVir galve-
nais regions, kura koncentréjas lielaka dala ieguldijumu, spécigais
dolars mikstinaja pensiju fondu kritumu, kas sakas augusta vida.
Miisu fondu riciba esosie alternativie ieguldijumi nodrosina dalgju
aizsardzibu pret péksniem kritumiem, jo to svarstigums nebija tik
augsts ka publiskos tirgos kotétiem vértspapiriem.

Attieciba uz obligacijam ir vérts atzimét, ka augstakas gaidamas
procentu likmes padarija obligaciju ienesigumu arvien pievilcigaku.
Ta ka &1 gada tirgus lejupslides laika tika pardots ievérojams dau—
dzums valstu un uznémumu obligaciju ar dazadiem kreditrei-

tingiem, augstas ienesiguma likmes bija redzamas ne tikai
spekulativajam, bet ari investiciju kategorijas obligacijam.

ASV akciju indekss S&P 500 2022. gada 3. ceturksni saruka
par 5,28%. ASV dolara kurss pret eiro samazinajas: ja 2022. gada
2. ceturksna beigas 1 eiro maksaja 1,0387 dolaru, tad 2022. gada
3. ceturksna beigas 1 eiro maksaja 0,9748 dolaru. Bitiski pieauga
armt ASV valsts obligaciju ienesigumi: 5 gadu ASV valsts obligaciju
ienesigums ceturksna laika kapa par 105,2 bazes punktiem (b.p.)
[idz 4,09%, 10 gadu — par 81,57 bazes punktiem lidz 3,829%.

Ari Eiropas akciju indeksiem 3. ceturksnis nebija labvéligs: Vacijas
indekss DAX 2022. gada 3. ceturksni samazinajas par 5,24%,
Francijas indekss CAC40 - par 2,71%, Italijas FTSE MIB saruka
par 3,03%, Spanijas IBEX nokrita par 9,04%, Lielbritanijas FTSE
indekss samazinajas par 3,86%. Eiropas etalona valsts obliga—
ciju ienesigumi turpinaja pieaugt: 5 gadu Vacijas valsts obligaciju
ienesigums kapa par 89,6 bazes punktiem lidz 1,963%, bet
10 gadu Vacijas obligaciju ienesigums pieauga par 77,2 bazes
punktiem lidz 2,108 %. Attistito valstu akciju tirgus indekss MCSI
World saruka par 6,58%.

Starp attistibas valstu akciju tirgiem batisks kritums tika fikséts
Kinas akciju cenas. Kinas akciju indekss Shanghai Composite
nokrita par 11,01%. Taja pasa laika Braziljas akciju indekss
BOVESPA palielinajas par 11,66%, Indijas fondu birzas indekss
SENSEX pieauga par 8,31%, Indonézijas JCI — par 1,87%.
Attistibas valstu akciju indekss MSCI Emerging ceturk$na laika
nokrita par 12,48 %.

Eiropas valstu investiciju limena korporativo obligaciju riska pré-
mijas (kreditspredi) ceturksna laika ari batiski pieauga — 13,
5 gadu CDS indekss iTRAXX Europe, kas raksturo investiciju
reitinga obligaciju kreditriska prémijas, palielinajas par 16,1 bazes
punktiem lidz 134,67 bazes punktiem, bet 10 gadu iTRAXX
Europe pieauga par 10,12 bazes punktiem lidz 157,08 bazes
punktiem. 5 gadu CDS indekss iTRAXX Crossover, kas raksturo
galvenokart augsta ienesiguma obligaciju kreditriska prémijas,
pieauga par 61,42 bazes punktiem lidz 6412 bazes punktiem,
bet 10 gadu iTRAXX Crossover vértiba palielinajas par 47,59
bazes punktiem lidz 687,8 bazes punktiem. Latvijas 2026. gada
(dzégana 7.10.2026.) valsts obligacijas ienesigums pieauga
par 83,6 b.p. lidz 3,054%, obligacijas ar dzésanu 17.03.2031.
ienesigums pieauga par 94,3 b.p. lidz 3,564 %.

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

Planots veikt papildus ieguldijumus alternativajos ieguldijumu
fondos, izvietot papildus vidéja termina depozitus Latvijas
komercbankas, veikt ieguldijumus korporativas obligacijas ar
vidéju un Tsu duraciju, atstajot bez izmainam ieguldijumu svarus
akciju dala, ka ari planots piedalities korporativo obligaciju sakot-
néjas izvietosanas Centralas un Austrumeiropas valstu tirgos.

Sis zinojums ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju lemumu
pienemsanai darfjumiem finansu tirga. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.

leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “INVL Asset Management”
Elizabetes iela 10B-1, Riga | Talr. 67092988 | v@invl.com | www.invl.lv




